











Risk

Totalrisk

Det traditionella sattet att méta hur
stora kurssvangningar en fond har, eller
risken att férlora pengar, ar att mata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hdg totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer &n for en fond med Iag totalrisk (till
exempel en rantefond med kort 16ptid
pé rantebarande tillgangar). Risk och

avkastning hanger dock ihop och en hogre

risk kan ge en hogre avkastning. Véardet
pa totalrisk anger inom vilket intervall
arsavkastningen borde hamna (med 68
procents sannolikhet), det vill sdga en
fond med en snittavkastning pa 5 procent
och en totalrisk pa 2 procent anger att
fondens arliga avkastning borde ligga
mellan 3 procent till 7 procent (5 procent
+ 2 procentenheter).

Catella foljer har Fondbolagens
forenings rekommendation om att 24
manadsvarden skall anvandas vid mét-
ningen. Ett annat namn for totalrisk ar
standardavvikelse beraknat pa arsbasis
eller volatilitet. Totalrisken i en fond
ger en indikation om den historiska
risknivan i fonden, men &r inget sikert
prognosverktyg. En fondkategori eller
fond som tidigare ha I3g totalrisk kan i
sjalva verket vara riskfylld och innebéra
kursforluster om till exempel borsen &r
pa vdg att svanga nedat pa grund av att
till exempel konjunkturen férsamras.
Naturligtvis géller &ven motsatsen.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utveck-
las battre eller simre &n tillgdngarna pa
den marknad pa vilken man investerar.
Den som koper en aktiefond med till
exempel svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden
har ha isina placeringar jamfort med
det index som den jamfors med. Ett
matt for detta &r aktiv risk, vilket dven
kallas tracking error. Detta matt anger
hur “néra” fonden foljer sitt index, en

hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Till skillnad fran
korrelation beror aktiv risk inte bara pa
riktningen i avkastning utan aven pa
storleken. Det vill s&ga en fond som har
en liten del aktier och resten obligationer
kan &nda ha korrelationen 1 mot borsen,
men den skulle ha en hég aktiv risk mot
borsen. Aktiv risk berdknas som standard-
avvikelsen av de relativa avkastningarna
jamfort med jamforelseindex. Aven vid
aktiv risk anvander Catella manadsvarden
(24 man) vid berakningen.
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Active share

Active share &r ett annat matt pa hur
"néra” fondens investeringar foljer sitt
jamforelseindex, men till skillnad fran
aktiv risk tar active share inte hénsyn till
om innehaven ar snarlika. Det betyder att
om man byter en aktie i fondens innehav
mot en annan aktie som har snarlik
utveckling paverkas inte aktiv risk, men
det gor active share. Active share anger

i procent hur stor andel av fonden som
avviker fran sitt jamforelseindex. Nyckel-
talet varierar fran noll till hundra procent

Duration

Duration ar det vanligaste mattet av
ranterisk och anger den genomsnitt-

liga I6ptiden av fondens rantebarande
vardepapper. Ju hégre duration, desto
kansligare ar fonden for forandringar i
rantenivan. Duration uttrycks normalt

i ar. For alla Catellas fonder som har
innehav i ranteb&rande vérdepapper nns
fondens duration angiven. Det durations-
matt som anvands i arsrapporten ar

e ektiv duration” som tar hansyn till
rantebindningstid och optionalitet for till
exempel FRN och callable bonds.

Rénterisk vid 1 procent-

enhets ranteforandring

Rénterisk vid 1 procentenhets rante-
forandring visar hur mycket fondens
vérde skulle minska (eller 6ka) om rdntan
gick upp med 1 procentenhet dver hela
yieldkurvan, det vill sdga rantan gar upp
med 1 procentenhet pa alla Ioptider. Detta
matt visas for alla Catellas fonder som har
innehav i rantebérande vérdepapper.

dar noll procent active share innebér att
fonden har exakt samma innehav och
férdelning av innehaven som jamforelse-
indexet. Hundra procent active share
betyder att inga av fondens innehav nns
med i index. Active share berdknas som
summan av skillnaderna mellan aktiernas
vikt i fondens portfélj och i jamforelse-
index, delat med tva.

Value-at-Risk (VaR)

Value-at-risk &r ett annat satt att méta och
uttrycka risk &n total risk. Till skillnad
mot den redovisade totala risken, som &r
bakatblickande och beraknar hur avkast-
ningen i fonden de facto svéangt, ar value-
at-risk framatblickande och forsoker
berdkna hur mycket pengar fonden kan
forlora pa en dag. Catella anvander monte
carlo metoden med 1 dags horisont och 95
procent kon dens. Ett VaR pa till exempel
1 procent betyder saledes att fonden inte
ska forlora mer an en procent pa en dag
(med 95 procent sannolikhet).















YRRV RAZ2N OBl CATELLA HEDGEFOND

Otillfredstallande

avkastning

Catella Hedgefond sjonk med 3,07 procent under 2018 (varav —0,43
procent under forsta halvaret och —2,64 procent under andra) som
resultat av negativ avkastning bade pa rantesidan och aktiesidan.

2018 har varit ett problematiskt

ar for aktivt risktagande. Oavsett
omgivande miljo &r det inte accep-
tabelt med negativ avkastning for ett
enskilt &r i var forvaltningsmodell.
Var modell bygger pé att skapa relativ
avkastning genom ett skickligt urval
av langa och korta exponeringar,
vilket vi lyckades val med 2017, men
inte 2018. Det negativ alfabidraget
ar koncentrerat till ett mindre antal
ogynnsamma exponeringar, fram-
forallt i mer cykliska segment.

Fonden har som malsattning att
over tid ha en risk, matt som standard-
avvikelse, pa omkring tre procent.
Vid arsski et uppgick risken till 2,38
procent (matt som standardavvikelse
21 dagar pa arsbasis). Fondens avkast-
ning har uppvisat fortsatt Iag vola-
tilitet trots 6kade marknadsrorelser
under inledningen och avslutningen
av aret. Fondens bruttoexponering
har fallit under aret till stor del som
foljd av ett ogynnsamt utfall vad géller
avkastningen. Med den volatilitet och
omprissdttning som variti nans-
marknaden beddmer vi att det nns
det goda mojligheter att ta speci k
risk under 2019.

Under aret har avkastningen for
fonden varit —3,07 procent vilket
understiger fondens avkastningsmal.
Fondens resultat kan hérledas till
negativ avkastning pa aktiesidan
och &ven svagt negativ avkastning péa
rantesidan. Indexderivat har gett ett
positivt bidrag pa aktiesidan och ett
negativt bidrag pé rantesidan.

Langa aktiepositioner har bidragit
svagt positivt fore valutahedgar
medan korta positioner gett ett
negativt bidrag. Av innehav vid
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foregdende arsski e har vi helt gatt
ur Nokia, Aker ASA och Sandvik.
Fonden kopt tillbaka storre blankade
positioner i Alfa Laval, Hexpol och
Handelsbanken och etablerat nya
langa exponeringar i NCC, Boliden
och Electrolux.

Pa bolagsniva kom de storsta
positiva bidragen till portféljen fran
cykliska innehav som Aker, Maersk
och BW O shore, men ocksa i mer
defensiva innehav som Ambea, Elekta
och Telia. P& den negativa sidan ar
forlustbidragen storst i cykliska inne-
hav som Outotec, Polarcus Kvaerner
men ocksa i smyckestillverkaren
Pandora och krediten i MVNO-
operatdren Lebara.

All valutaexponering i ranteplacer-
ingar hedgas och sedan ett par ar
tillbaka hedgas &ven i normalfallet
alla aktieplaceringar varvid resultat-
paverkan fran valutahedgar varit
signi kant negativt.

Martin Nilsson har fradn och med
14 januari 2019 lamnat sina forvalt-
ningsmandat till dvriga i hedgeteamet.
Fonden kommer fortsattningsvis att
forvaltasav  omas Elofsson, Stefan
Wigstrand, Martin Jonsson och
Anders Wennberg.

Fér fondens samtliga innehav, samt resultat- och
balansrékning, se sidan 32.















Hallbarhetsinformation
Hallbarhetsaspekter beaktas i alla
fonder. Grundansatsen &r den samma for
alla fonder, men tonvikten ligger pa olika
stallen beroende pa produktens pro |.

« Vi undviker att kdpa aktier eller
ranteinstrument i bolag som producerar
varor och tjanster med ifrégasatta
produkter ur ett hallbarhetsperspektiv.
Déremot kan vi ta korta positioner i
absolutavkastande mandat i dessa bolag
da vi anser att det ligger i linje med var
process och loso kring hallbarhet.

« Vi anvander tredjepartbedémning

av bolagets hallbarhetsarbete for att
upptacka risker och inleda bolagsdialo-
gerisy e attforbattra transparensen i
hallbarhetsrapproteringen.

« | Catella Sverige Aktiv Hallbarhet
véljer viin bolag med ena &rsmodell
som bidrar positivt till 6kad héallbarhet.
(se nedan)

Viljer in

Alla vara fonder tar hansyn till hall-
barhetsaspekter utifran produktens
forutsattningar. Hallbarhetsaspekterna
ar endast avgorande for Catella Sverige
Aktiv Hallbarhet dar vi aktivt soker
investeringar i bolag med hallbarhet som
en viktig och avgérande drivkra for
forsaljning och tillvéxt. Vidare stéller
vi upp hogre krav pa att fondens totala
rating (utifran tredje parts beddmning)
inte ska ligga under marknadens.

Viljer bort

For alla vara fonder sétter vi en tydlig
héllbarhetsgrans och undviker helt
bolag som producerar tobak, alkohol,
kommersiell spelverksamhet, pornogra
och kol vilka &r starkt férknippade med
skadliga hélsoe ekter, ar starkt beroen-
deframkallande eller har tydliga och
valdokumenterade negativa miljo-

e ekter. Vidare utesluter vi all produk-
tion och distribution av vapen. Dédremot
kan vi ta korta positioner i absolutav-
kastande mandat i dessa bolag da vi
anser att det ligger i linje med var

process och loso kring hallbarhet.
Vérlden &r beroende av fossila brénslen
for saval uppvarmning som transporter.
Alternativa energikallor ar pa uppgang,
men det &r &nnu en bit kvar innan
befolkningen klarar sig utan fossila
branslen. Vi har valt att ta ytterligare

ett steg for alla mandat som inte &r
absolutavkastande och dven exkludera
fossila branslen for dessa. For absolut-
mandaten utesluter vi inte investeringar
i energisektorn. Daremot staller vi hdgre
krav for denna och avyttrar bolag med
dokumenterat higa hallbarhetsrisker
forknippade med verksamheten. Dessu-
tom arbetar vi aktivt i dialog med bolag
som vi anser ligger e er i sitt hallbarhet-
sarbete. Vi har ingen exkluderingspolicy
for Catella Sverige Index och Catella
Balanserad.

Internationella normer

For alla vara fonder drar vi en tydlig
grans fér bolag som bryter mot inter-
nationella normer och konventioner. Vi
forbinder oss att med omedelbar verkan
sdlja ett bolag som aggas av var externa
leverantor av screening och hallbarhets-
rating.

Fondbolaget paverkar

Vi fokuserar vart paverkansarbete till de
portféljbolag dér vi har en storre dgar-
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andel. Sy et ar att tillvarata andels-
agarnas intresse och bidra till en lang-
siktigt sund utveckling. Vi arbetar ocksa
for en 6kad generell transparens och
rapportering gallande héllbarhet. Detta
gor vi pa ett par olika satt i egen regi
saval som i samarbete med andra invest-
erare:

« Bolagets forvaltare for en kontinuerlig
dialog med portféljbolagens ledande
befattningshavare kring deras hallbar-
hetsarbete, som en integrerad del av den
fundamentala analysen.

« Vi deltar selektivt i valberedningsar-
bete dar bland annat forslag pa styrelse-
ledamoter och styrelse-ordférande tas
fram till &rsstamman och som ultimat
paverkansmetod kan vi utnyttja fondens
rostratt pa arsstaimmor.

« Vi deltar selektivt i dgardialoger speci-
kt inom héllbarhet.
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Catella Fonders Hallbarhetsrapportering 2018

Overgripande om héllbarhetsarbetet

pa Catella Fonder

Hallbarhetsarbete har harmoniserats
och fordjupats under &ret pa ett antal
punkter. Fondernas inneboende skill-
nader gallande tillgangsslag, hallbar-
hetsfokus och fondkategori innebér
dock att implementerade av ovan-
staende skiljer sig at.

« Storre tonvikt har lagts vid FN’s
Globala Hallbarhetsmal for aktivt
forvaltade aktierelaterade fonder.

Vi har utifran det arbetet identi erat
ett antal bolag som vi valt att invest-
era i/sdlja kort.

« Tydliga exkluderingskriterier har
implementerats i fonderna.

» Fondbolaget/AlF-forvaltaren har
intensi erat arbetet med &garfragor.
Vi anvéander en extern radgivare

pa héllbarhetsfragor, Sustainalytics,
for kontroll av internationella
konventioner enligt UN global
Compact och bolagsutveckling inom
héllbarhet. Fondens forvaltare erhaller
detaljerade rapporter pa de bolag som
ingar i fondens investeringsunivers.
En rapporterad svag utveckling for
nagot av fondens innehav foljs upp av
fondens forvaltare. Om brister &r all-
varliga eller om det inte gar att
etablera en dialog med bolaget véljer
fonden att avyttra innehavet. Hallbar-
hetsrelaterade &gardialoger dokumen-
teras I6pande. Forvaltarorganisationen
har kvartalsvisa méten med fokus pé
hallarbarhetsfragor och utvecklingen i
aktuella forda bolagsdialoger. Det
aligger ansvarig forvaltare att féra
dialog med bolaget i séval nansiella
som hallbarhetsfragor. Varje ansvarig
forvaltare har ocksa som en del av den
arliga utvarderingen ett antal dialoger
i sitt score card.
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Catella Sverige Aktiv

Héllbarhet

Overgripande kommentarer

om hallbarhetsarbetet

Fondens hallbarhetsarbete har fordjupats
ytterligare under aret dar vi sedan tidi-
gare helt exkluderar bolag verksamma
inom kol, tillverkning av fossila brénslen,
vapen, tobak, alkohol, pornogra och
kommersiell spelverksamhet om pengar.
Vidare har vi sedan 2017 sokt aktivte er
bolag med ena arsmodell som erbjuder
en losning till en global utmaning.

Detta har vi under 2018 strukturerat
ytterligare genom att 1agga mer tonvikt
vid FN’s Globala Hallbarhetsmal som
har integrerats i var investeringsprocess.
Utifran malen har vi identi erat ett
antal teman dér vi tror att bolag med réatt
produkt och a &rsmodell inom temat
gynnas nansiellt genom att bidra till
global omstallning. Utifran detta har vi
valt in och valt bort ett antal bolag.

Fonden har valt in

Fonden viljer aktieinvesteringar utifran
olika forvantningar, som i sin tur drivs
av uppfattningar om hur vinstprognoser,
varderingsmultiplar och andra for aktien
viktiga faktorer utvecklas. | detta arbete
&r bolagensa arsmodell en viktig faktor
och fonden forsoker aktivt inkludera
bolag som uppfattas som hallbara och
exkludera ohallbara bolag. Detta gors
utifran det tematiska arbete med FNs
hallbarhetsméal som grund som kort-
fattat beskrivits ovan.

e Halsa och trygghet &r ett tema som
bidrar till FNs mal for "Halsosamma
livoch vdlbe nnande for allai alla
aldrar” samt "Tillgang och hallbar for-
valtning av vatten och sanitet”. Inom
detta har vi ha placeringar i vard-,
omsorg-, hélsa-, lakemedelsbolag.
Négra bolag vi 4gt under temat ar

Ambea, Attendo, Capio, SOBI, Novo
Nordisk, Veoneer, Autoliv och Essity.
Vissa av dessa har fonden agt hela
aret och andra under kortare perioder.
I genomsnitt har de utgjort 15 procent
av fondformogenheten och bidragit
med 0,23 procentenheter till fondens
relativa avkastning.

 Energie ektivitet ar ett annat hall-
barhetstema som bidrar till malen
"Ekonomiskt dverkomlig och hall-
bar energi” och "Hallbara stiader och
bosattningar”. Aktier som ligger
under detta tema som fonden dgt
under aret &r virmepumpleverantoren
Nibe som i genomsnitt utgjort 3,4
procent av fondférmogenheten och
bidragit med 0,60 procentenheter till
fondens relativa avkastning.

* VYtterligare ett tema ar Hallbar
produktion/konsumtion som under-
stodjs av FN malen for "Héllbar
industrialisering, infrastruktur &
innovation” och ”Hallbara konsum-
tions- och produktionsménster”.
Inom detta tema har fonden &gt aktier
i Hexagon, Munters, Nobina, och
Outotec. | genomsnitt har dessa bolag
utgjort 7,5 procent av fondférmaogen-
heten och paverkat med —1 procent-
enhet till fondens relativa avkastning.

e Det drde och sista temat handlar
om att minimera miljépaverkan.
Detta tema stodjs av FN's mal om att
"Nyttja haven pa ett hallbart satt”
samt "Hallbar anvandning av eko-
systemen pé land”. Inom detta tema
ager fonden aktier i Tomra som till-
verkar och séljer atervinnings- och
sorteringsmaskiner, vilka bidrar till
att minskat resurssloseri. Vidare har vi
investerat i Billerud vars forpack-
ningar ersatter plast. | genomsnitt
har dessa bolag utgjort 3 procent av
fondférmdogenheten och bidragit med



1,6 procentenheter till fondens relativa
avkastning.

Totalt summerar ovanstaende bolag till
15 invalda positioner som sammanlagt i
genomsnitt har representerat 29 procent
av fondformogenheten. Dessa placer-
ingar har bidragit till 1,40 procent av
fondens avkastning relativt index.

Fonden har valt bort

Fonden har valt att exkludera invester-
ingar i bolag verksamma inom kol,
tillverkning av fossila branslen, vapen,
tobak, alkohol, pornogra och kommer-
siell spelverksamhet om pengar. Fonden
avstar ocksa helt fran investeringar i bolag
som bryter mot FNs Global Compact.

| dagslaget har vi inga normbrytande
bolag i vart investeringsunivers och detta
har séledes inte paverkar placeringarna

i fonden under aret. Daremot var det
héllbarhetsaspekter som lag bakom
forséljningen av Danske Bank som sedan
forséljning fallit med 27 procent.

For Catella Sverige Aktiv Hallbarhet
innebar exkluderingen att 17 bolag pa
den svenska borsen utgar. Da dessa
alltjamt ingar i vart jamforelseindex
har de ha en paverkan pa var relativa
avkastning under &ret med —0,24 procent-
enheter. Var syn ar att exkluderings-
policyn éver tid kommer att ha en
neutral paverkan pa fondens avkastning
och ser att hallbarhetsarbetet har storre
paverkan utifran vad vi valjer in.

Fondbolaget har paverkat

Fondbolaget har etablerat foljande
kriterier for att inleda en ESG dialog
med bolagen; ESG Score (Sustainalytics),
niva av kontroverser, undermaliga policy
och processer kring miljé, korruption,
sékerstdllande av underleverantdrer eller
andra viktiga omréden. Engagemanget
inkluderar fragor kring bolagsstyrning
dér det funnits risker med stora options-
program eller liknande ersédttningar. En
géng i kvartalet gas portféljens innehav
igenom utifran hallbarhetskriterier. D&
sker dven en prioritering av nya dialoger
och en uppféljning av de dialoger som
genomfdrts under perioden.

Fonden har ha 12 dokumenterade
moten eller konferenssamtal med bolag
dér huvudsy et eller en viktig del av
motet varit dialog kring ESG fragor. Vi
upplever att vi har varit framgangsrika i
vissa av vara bolagsdialoger, ett exempel
ar Ambea. Vi ser att bolaget &r gynnas
positivt av tematiska héllbarhetsfaktorer
och har en relativt lag inneboende hall-
barhetsrisk. Ddremot hade man inte all
infrastruktur och dokumentation pa
plats vilket vi pdpekade for ledningen.
Detta har man nu tagit tag i vilket dven
var externa leverantor Sustainalytics
noterat och bolagets rating hade forbatt-
rats avsevart sedan forra motet. Fond-
bolaget sitter &ven i Ambeas valbered-
ning. Andra exempel &r Boozt ddr vi ha
en dialog kring bolagets optionsprogram.

Fondbolaget sitter fér fondens rak-
ning i en valberedning och har gatt pa en
bolagsstamma.

Catella Smabolagsfond

Overgripande kommentarer

om hallbarhetsarbetet

Fondens hallbarhetsarbete har fordjupats
under aret och harmonierats med Gvriga
Catellas fonders arbete. Ett antal exklu-
deringskriterier har implementerats och
fonden kan ej langre investera i bolag
verksamma inom kol, tillverkning av
fossila branslen, vapen, tobak, alkohol,
pornogra eller spel om pengar.

Fonden har valt in

Fonden viljer aktieinvesteringar utifran
olika forvantningar, som i sin tur drivs
av uppfattningar om hur vinstprognoser,
vérderingsmultiplar och andra for aktien
viktiga faktorer utvecklas. | detta arbete
ar bolagens a arsmodell en viktig faktor
och fonden forsoker aktivt inkludera
bolag som uppfattas som hallbara och
exkludera ohallbara bolag. Detta gor vi
utifran det tematiska arbete med FNs
héllbarhetsmal som grund.

» Halsa och trygghet &r ett tema som
bidrar till FNs mal for "Halsosamma
liv och vdlbe nnande for allaialla
aldrar” samt "Tillgang och hallbar
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forvaltning av vatten och sanitet”.
Inom detta har fonden ha placer-
ingar i vard-, omsorg-, halsa-, lake-
medelsholag. Exempel pa nagra aktier
fonden &gt pa detta tema ar SOBI,
Ambea, Immunovia och XVIVO.

I genomsnitt motsvarar dessa 10
procent av fondférmdégenheten i aktier
under detta tema vilket har paverkat
fondens relativa avkastning med -1,0
procentenheter.

» Energie ektivitet ar ett annat hall-
barhetstema som bidrar till malen
"Ekonomiskt dverkomlig och hall-

bar energi” och "Hallbara stader och
boséttningar”. Aktier som ligger under
detta tema som fonden &gt under aret
ar den alternativa energiproducenten
Arise, Climeon och Nibe som i genom-
snitt utgjort 0,3 procent av portféljen
och paverkat fondens relativa avkast-
ning med —0,3 procentenheter.

« Yitterligare ett tema ar Hallbar
produktion/konsumtion som under-
stodjs av FN malen for "Hallbar
industrialisering, infrastruktur &
innovation” och "Hallbara konsum-
tions- och produktionsménster”. Inom
detta tema har fonden agt aktier i AF,
Green Landscaping, Storebrand,
Outotec, Midsona och NRC. | genom-
snitt har dessa bolag utgjort 12 procent
av portfoljen och paverkat fondens
relativa avkastning med —2,4 procent-
enheter.

e Det &rde och sista temat handlar
om att minimera miljépaverkan.

Detta tema stodjs av FN-malen om att
"Nyttja haven pa ett hallbart satt” samt
"Hallbar anvandning av ekosystemen
pa land”. Inom detta tema 4ger fonden
aktier i Tomra som tillverkar och saljer
atervinnings- och sorteringsmaskiner,
vilka bidrar till att minska resurs-
sléseri. | genomsnitt har Tomra utgjort
1,4 procent av fondférmdgenheten

och bidragit med 0,6 procentenheter
till fondens relativa avkastning.

Totalt summerar ovanstaende bolag till
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25 invalda positioner som sammanlagt i
genomsnitt har representerat 24 procent
av fondens placeringar. Dessa placeringar
har paverkat fondens avkastning relativ
index med —3,1 procentenheter.

Fonden har valt bort

Fonden har valt att exkludera invester-
ingar i bolag verksamma inom kol,
tillverkning av fossila branslen, vapen,
tobak, alkohol, pornogra och kommer-
siell spelverksamhet om pengar. Fonden
avstar ocksa helt fran investeringar

i bolag som bryter mot FNs Global
Compact. | dagslaget ingér inte nagra
normbrytande bolag i fondens invester-
ingsunivers och detta har saledes inte
paverkar placeringarna i fonden under
aret.

For Catella Smabolagsfond innebér
det att vi avstér fran investeringar i 9
bolag som alltjamt ligger ingar i jam-
forelseindex med cirka 5 procent och
har ha en paverkan pa fondens relativa
avkastning under aret med 0,4 procent-
enheter. Exkluderingarna bidrar till
tracking error med 0,16 procentenheter.
Var syn ar att exkluderingspolicyn Gver
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tid kommer att ha en neutral paverkan
pa fondens avkastning och att vart hall-
barhetsarbete har stérre paverkan utifran
vad vi véljer in.

Fondbolaget har paverkat
Fondbolaget har etablerat féljande
Kriterier for att inleda en ESG dialog
med bolagen; ESG Score (Sustainalytics),
niva av kontroverser, undermaliga policy
och processer kring miljo, korruption,
sékerstéllande av underleverantorer eller
andra viktiga omréaden. Engagemanget
inkluderar fragor kring bolagsstyrning
dér det funnits risker med stora option-
sprogram eller liknande ersattningar.
En gang i kvartalet gas fondens innehav
igenom utifran hallbarhetskriterier. D&
sker &ven en prioritering av nya dialoger
och en uppféljning av de dialoger som
genomforts under foregdende period.
Fondbolaget har ha 6 dokument-
erade moten eller konferenssamtal med
bolag dé&r huvudsy et eller en viktig del
av motet varit dialog kring ESG fragor.
Vi upplever att vi har varit framgangsrika
i vissa av vara bolagsdialoger. Ett exempel
&r Ambea dér vi ser att bolaget gynnas

positivt av tematiska héllbarhetsfaktorer
och har en relativt lag inneboende hall-
barhetsrisk. Ddremot hade man inte all
infrastruktur och dokumentation pa
plats vilket vi pdpekade for ledningen.
Detta har man nu tagit tag i vilket dven
var externa leverantor Sustainalytics
noterat och bolagets rating hade forbatt-
rats avsevart sedan férra motet. Fond-
bolaget sitter &ven i Ambeas valbered-
ning. Andra exempel ar Boozt dér vi ha
en dialog kring bolagets optionsprogram
och AF dar vi diskuterade bolagets
strategi kring hallbarhetsfragor knutna
till dvergangen fran fossila branslen till
fornyelsebar energi.

Fondbolaget sitter fér fondens rak-
ning i 6 valberedning och har gatt pa 8
bolagsstammor. | valberedningarna har
vi aktivt arbetat for en jamnare kdns-
fordelning inom respektive styrelse

Catella Sverige Hallbart Beta

Overgripande kommentarer

om hallbarhetsarbetet

Fonden har tagit ett stort steg under éret
genom att infora en ett antal exkluderings-















CATELLA

CATELLA

CATELLA

CATELLA HEDGEFOND BALANSERAD AVKASTNINGSFOND CREDIT OPPORTUNITY
A E F
Thomas Elofsson, Ola Méartensson Thomas Elofsson Thomas Elofsson
Martin Jonsson, Stefan Wigstrand Stefan Wigstrand
Anders Wennberg,
Stefan Wigstrand
2004-03-0I 2018-01-23 2018-04-12 2005-05-02 1999-02-01 2014-11-24
100 100 100 100 100 100
Specialfond Se Andelsklass A Se Andelsklass A Specialfond Vérdepappersfond Specialfond
515601-9720 Se Andelsklass A Se Andelsklass A 515602-0223 504400-5147 515602-3482
Catella Hedgefond ar Catella Balanserad ar Catella Credit Opportunity
inte en PPM-fond N/A N/A inte en PPM-fond 112755 ar inte en PPM-fond
9302220 26209 16 752 869 88l 5163214 459 468
170,76 96,55 97,84 163,26 128,27 112,27
54 473 951 271 464 171 228 5328310 40 253 403 4092370
Ref ranta: Ref ranta: Ref ranta: Relevant jamforelseindex saknas 50% OMRX T-Bill + Ref rénta:
OMRX T-Bill OMRX T-Bill OMRX T-Bill (inférs 2019-01-01) 50% OMRX T-Bond OMRX T-Bill
-3,07 —3,45 * -2,16* -509 -0,55 0,16
-0,8l 0,76 * —0,6* N/A 046 0.8l
0,71 N/A N/A 0,56 0,22 329
N/A N/A N/A N/A 0,07 N/A
2,57 N/A N/A 588 0,6l 2,86 *
N/A N/A N/A N/A 1,53 N/A
9143 345 2,16 97,88 89,02 12,27
N/A N/A N/A N/A 80,75 N/A
142 Se andelsklass A Se andelsklass A N/A 1,98 1,80
—1.21 Se andelsklass A Se andelsklass A N/A —-198 -1,80
2,23 N/A N/A 69 0,44 1,69
N/A N/A N/A N/A 1,26 N/A
N/A N/A N/A N/A 1,32 N/A
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
2,57 Se andelsklass A Se andelsklass A 0,17 1,22 1,25
29,57 Se andelsklass A Se andelsklass A 0,01 0,28 0,26
0,06 Se andelsklass A Se andelsklass A 0,03 0,00 0,02
1,00 0,50 0,40 175 0,70 095
1,26 0,54 0,44 N/A N/A 1,38
1,13 0,62 0,53 192 071 0,99
N/A N/A N/A 2,00 N/A N/A
N/A N/A N/A 1,00 N/A N/A
126,84 5298 32,94 178,49 6997 140,15
6,79 346 1,55 11,29 4,52 793
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Catella Sicav, 020 Se andelsklass A Se andelsklass A Catella Avkastningsfond, 26,00 Catella Credit Opportunity A, 042 0,00
Catella Credit Catella Sv Hallbart Beta, 8,14
Opportunity A, 0,09 Catella Credit Opportunity A, 4,28
Catella Sicav, 3,14
Catella Smabolagsfond, 2,86
Catella Hedgefond A, 2,86
N/A Se andelsklass A Se andelsklass A N/A N/A N/A
N/A Se andelsklass A Se andelsklass A N/A 1,3584 1,3584
10,1385 Se andelsklass A Se andelsklass A 10,1385 10,1385 10,1385
11,3019 Se andelsklass A Se andelsklass A N/A 11,3019 11,3019
1,0235 Se andelsklass A Se andelsklass A N/A 1,0235 1,0235
8,8670 Se andelsklass A Se andelsklass A 8,8670 8,8670 8,8670







AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE AKTIV HALLBARHET

SAMMANSTALLNING, EMITTENTER*

% av Fond-
Emittent férmogenheten*
SEB AB 8,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per emittent i de fall fonden
innehar fler &n en typ av vardepapper utgivna av samma emittent.

MOTPARTER FINANSIELLA DERIVATTRANSAKTIONER

Mottagna
Motpart sakerheter
SEB 0,00
HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
Utdelning varde Antal formogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
091231 1391 216,09 22023 584 4759093
101231 3,09 27131 20823 125 5649 591
111231 6,23 22190 18 583 464 4123728
121231 9,65 248,86 18 444 366 4590093
131231 0,00 318,21 17 226 376 5481 586
141231 0,00 368,83 15972 652 5891242
151231 0,00 386,95 11302 437 4373472
161231 0,00 408,86 9 637373 3940364
171231 0,00 436,68 8973473 3918679
181231 0,00 401,06 8465528 3395 194

KURSUTVECKLING ARSVIS %

60

40

20

—40

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

n Catella Sverige Aktiv Héllbarhet (%) n Jamforelseindex (%)

HANDEL MED DERIVAT

Fonden har enligt sina fondbestimmelser majlighet att handla med derivat som ett led i place-
ringsinriktningen och syftar till att skapa havstang i fonden. Med havstang avses att fondens pla-
ceringsutrymme dr storre dn det placeringsutrymme som féljer av fondandels-dgarnas tillskjutna
kapital.

Fonden har under perioden inte utnyttjat sin ratt att ge virdepapperslan.

Hévstangen beriknad som summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade
bruttovarden.

Hogsta Lagsta Genomsnittlig
hévstang hévstang hévstang
2,26% 0,00% 0,19%

Riskbedomningsmetod for berakning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
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CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2018

AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE HALLBART BETA

(TIDIGARE CATELLA SVERIGE INDEX)

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING kSEK 31-dec-18 31-dec-17
TILLGANGAR

Overlatbara virdepapper (Not 1) 1 335047 | 386 085
Summa finansiella instrument med pos marknadsvérde 1 335047 | 386 085
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 980 | 576
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 320 20
Ovriga tillgangar 1127 74
SUMMA TILLGANGAR 1338 474 1387755
SKULDER

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 701 714
Ovriga skulder 1 342 129
SUMMA SKULDER 2043 843
FONDFORMOGENHET Not 2 1336 431 1386 912
POSTER INOM LINJEN

Utlanade finansiella instrument 208 623 173 862
Mottagna sakerheter, aktier och stadsskuldsvaxlar 214 555 182 556
for utlanade finansiella instrument

RESULTATRAKNING KSEK 2018 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Vardef6randring pa dverlatbara vardepapper —106510 77913
Vardef6randring pa évriga derivatinstrument -80 -1
Rénteintakter =1 —24
Utdelningar 48 610 41814
Ovriga finansiella intikter 2170 1335
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -55 825 121037
KOSTNADER

FORVALTNINGSKOSTNADER

Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet 8542 8241
Erséttning till férvaringsinstitutet 283 209
Ovriga kostnader 172 49
SUMMA KOSTNADER 8997 8499
ARETS RESULTAT —64 822 112 538
Not 2 TILL BALANSRAKNING

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2018 2017
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORIAN 1386 912 1257 667
Andelsutgivning andelsklass A 134813 118892
Andelsutgivning andelsklass B 727
Andelsutgivning andelsklass C 977 0
Andelsinlésen andelsklass A —121 165 -102 567
Andelsinlésen andelsklass B 225 ~345
Andelsinlésen andelsklass C -59 0
Avrets resultat enligt resultatrakning —64 822 112538
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 1336 431 1386912

26

Markn. Fond-  Index-
véarde vikt vikt

Not 1 Vir Antal Kurs (KSEK) % %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
NOTERADE AKTIER*
ENERGI
Arctic Paper, Polen 7138 744 53 0,00
Bergs Timber B 90000 297 267 0,02
Billerud Korsnés 48 240 105,50 5089 038
Boliden 63375 19198 12 167 091
Endomines 3240 596 19 0,00
Granges 16 450 80,50 1324 0,10
Hexpol B 78 680 70,05 5512 04l
Holmen B 38720 174,94 6774 0,51
Lucara Diamond, Kanada 13986 936 131 0,01
Lucara Diamond utlanat, Kanada 14 9.36 104 0,0l
Lundin Mining Corporation SDB, Kanada 14 000 37,08 519 0,04
Profilgruppen B 1 500 99,00 148 0,01
Rottneros 31 000 8,24 255 0,02
SSAB B 160 200 2492 3992 0,30
SSAB B utlanat 75000 2492 1 869 0,14
Stora Enso R SEK, Finland 19 961 103,40 2064 0,15

40288 3,01 1,38
INDUSTRIVAROR
ABB SEK, Schweiz 110 426 170,65 18 844 141
ABB SEK utlanat, Schweiz 23224 170,65 3963 0,30
AcadeMedia B 24777 3930 974 0,07
Addtech B 2782 158,20 440 0,03
Addtech B utldnat 13268 158,20 2099 0,16
Ahlsell 101 350 52,10 5280 040
Alfa Laval 72030 189,65 13 660 1,02
Alfa Laval utlanat 25000 189,65 4741 0,35
Alimak 12825 110,00 I 411 0,11
Assa Abloy B 208 936 158,15 33043 o7
Assa Abloy B utlanat 47000 158,15 7433 0,56
Atlas Copco A 283305 210,50 59 636 4,46
B&B Tools 5870 84,70 497 0,04
Balco Group 5000 50,10 250 0,02
BE Group 3553 3595 128 0,0l
Beijer Alma B 13 168 129,98 1712 0,13
Beijer Ref B 8900 145,88 1298 0,10
Beijer Ref B utlanat 20737 145,88 3025 023
Bong 13 400 0,95 13 0,00
Bravida Holding 16 700 61,30 1024 0,08
Bravida Holding utlanat 31 000 61,30 1 900 0,14
BTSB Group B 4300 127,00 546 0,04
Bufab Holding 8300 85,70 711 0,05
Bufab Holding utlanat 1 000 85,70 86 0,01
Cavotec BTA 18, Schweiz 3300 12,65 42 0,00
Cavotec, Schweiz 16 500 13,25 219 0,02
Concentric 7755 119,80 929 0,07
Concentric utlanat 895 119,80 107 0,0l
Consilium B 1395 49,90 70 0,01
Consilium B utlanat 705 49,90 35 0,00
Coor Service Management 22 600 70,40 1591 0,12
CTT Systems 1 542 123,20 190 0,01
CTT Systems utlanat 1328 123,20 164 0,0l
Duroc B 8000 22,70 182 0,0l
Elanders B 7788 8720 679 0,05
Eltel 17 500 12,80 224 0,02
Eltel utlanat 20000 12,80 256 0,02
Eolus Vind 5973 46,20 276 0,02
Eolus Vind utlanat 27 46,20 | 0,00
Epiroc A 29 964 83,84 2512 0,19
Epiroc A utlanat 248 861 83,84 20865 1,56
Fagerhult 13321 76,10 1014 0,08
Fagerhult utlanat 11939 76,10 909 0,07
FM Matsson B 0 74,20 0 0,00
FM Matsson B utlanat 3000 74,20 223 0,02
Gunnebo 6120 2240 137 0,0l
Gunnebo utldnat 13246 2240 297 0,02
Haldex 4200 69,00 290 0,02
Haldex utlanat 6400 69,00 442 0,03
IctaB 850 778 7 0,00
Indutrade 27 670 205,60 5689 043
Instalco Intressenter 11700 69,00 807 0,06
Intrum Justitia 2330,00 205,70 479 0,04
Intrum Justitia utlanat 27 760 205,70 5710 043
Inwido 14200 55,60 790 0,06
Itab Shop Concept B 24 604 15,00 369 0,03
Lammbhults Design Group B 1 500 4090 6l 0,00
Lindab International 19010 63,50 1207 0,09
Loomis B 17 480 286,00 4999 0,37
Malmbergs Elektriska B 1 400 80,80 113 0,01
Midway B 3000 14,00 42 0,00
Midway B utlanat 2000 14,00 28 0,00
Momentum Group B 6870 80,50 553 0,04
Munters group B 43200 34,00 | 469 0,1
NCCB 24 547 137,80 3383 0,25
NCC B utlanat 852 137,80 17 0,01
Nederman Holding 6706 90,00 604 0,05
Nederman Holding utlanat 834 90,00 75 00l
Nibe Industrier B 95 425 9092 8676 0,65

Catella Sverige Héllbart Beta fortsattning nésta sida.






AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE HALLBART BETA

Markn. Fond-  Index- Markn. Fond-  Index-
varde vikt vikt vérde vikt vikt
Not 1 Var Antal Kurs (KSEK) % % Not 1 Véardepapper Antal Kurs (KSEK) % %
Saniona 4500 32,00 144 0,0l Net Insight B utlanat 62 000 2,67 166 0,01
Sectra B 8235 188,98 | 556 0,12 NetEnt B 55130 36,55 2015 0,15
Sectra B utldnat 95 188,98 18 0,00 Note 5000 21,35 107 0,0l
Swedish Orphan Biovitrum 62993 193,00 12158 091 Novotek B 3000 28,50 86 0,01
Vitrolife 25300 147,00 3719 0,28 Opus Group 48 623 478 232 0,02
Xvivo Perfusion 2215 132,00 292 0,02 Opus Group utlanat 26 000 478 124 0,01
Xvivo Perfusion utldnat 3715 132,00 490 0,04 Precise Biometrics 59 828 1,24 74 0,01
91275 6,83 6,04 Pricer B 27290 929 254 0,02
FINANS Proact IT Group 2389 163,40 390 0,03
Arion Banki SDR, Island 140 000 518 725 0,05 Sensys Gatso Group 205713 1,82 375 0,03
Avanza Bank Holding 5054 423,60 2 141 0,16 Softronic B 11165 14,40 161 0,0l
Avanza Bank Holding utlanat 2000 423,60 847 0,06 Softronic B utlanat 3135 14,40 45 0,00
Bure Equity 9388 108,40 1018 0,08 Starbreeze B 1932 0,82 2 0,00
Bure Equity utlanat 5772 108,40 626 0,05 Starbreeze B utlanat 70001 0,82 58 0,00
Catella B 20420 23,20 474 0,04 Tietoenator, Finland 770 242,40 187 0,01
Collector 24 165 49,50 1196 0,09 Tobii 11735 27,08 318 0,02
Creades A 198l 251,00 497 0,04 Tobii utlanat 11 620 27,08 315 0,02
Creades A utlanat 795 251,00 200 0,01 Vitec Software Group B 7 440 77,60 577 0,04
East Capital Explorer 2803 9290 260 0,02 Vitec Software Group B utlanat 60 77,60 5 0,00
East Capital Explorer utlanat 2276 9290 211 0,02 Zetadisplay 6000 16,75 100 0,01
Handelsbanken A 40061 98,30 3938 0,29 115 804 8,67 794
Handelsbanken A utlanat 407 229 98,30 40031 3,00 TELEKOMOPERATORER
Havsfrun Investment B 2400 16,95 41 0,00 AllTele 5230 13,80 72 0,01
Hoist Finance 21 000 43,15 906 0,07 Millicom Int. Cellular SDB, Luxemburg 295 561,50 166 0,01
Industrivarden A 100 668 183,20 18 442 1,38 Millicom Int. Cellular SDB utlanat, Luxemburg 22 000 561,50 12353 092
Investor B 176 780 375,60 66399 497 Tele2B 159 680 112,95 18036 1,35
Kinnevik B 63830 213,70 13 640 1,02 Telia Company 997 369 41,98 41 870 3,13
Latour B 5906 112,00 661 0,05 72 496 542 794
Latour B utlanat 142 161 112,00 15922 119 KRAFTFORSORINING
Lundbergsféretagen B 57070 261,20 14 907 112 Arise 8737 17,00 149 0,01
Naxs 2845 4790 136 0,0l Etrion, Schweiz 37786 [F49; 56 0,00
Nordea Bank 512707 74,58 38238 2,86 Etrion utlanat, Schweiz 7598 149 I 0,00
Ratos 71370 2328 1 66l 0,12 216 0,02 0,02
Resurs Holding 34200 54,70 1 871 0,14
Resurs Holding utldnat 10000 54,70 547 0,04 FASTIGHET
SEBA 504 862 86,10 43 469 325 Atrium Ljungberg 4 888,00 152,00 743 0,06
Strax 7000 3,15 22 0,00 Atrium Ljungberg utlanat 26028 152,00 3956 0,30
Swedbank A 250 805 197,75 49 597 371 Brinova Fastigheter 16 300 1730 282 0,02
Swedbank A utlanat 10000 197,75 1978 0,15 Castellum 23193 163,35 3789 0,28
Svolder B 6300 86,30 544 0,04 Castellum utlanat 39192 163,35 6402 0,48
TF Bank 5400 72,00 389 0,03 Catena 1309 220,50 289 0,02
Traction B 3996 165,00 659 0,05 Catena utlanat 6921 220,50 1526 0,11
Volati 19 470 33,00 643 0,05 Corem Property Group B 89330 10,70 956 0,07
Vostok New Ventures 16743 60,30 1010 0,08 Diés Fastigheter 29 256 56,35 1 649 0,12
Vostok New Ventures utlanat 1757 60,30 106 0,01 Fabege 75526 118,16 8924 0,67
Oresund 10770 129,40 1394 0,10 Fast Partner 5262 60,34 318 0,02
325344 2434 2211 Fast Partner utlanat 37463 60,34 226l 0,17
INFORMATIONSTEKNIK Fastighets Balder B 41310 252,00 10410 0,78
Acando 23 566 29,10 686 0,05 Heba B 5576 127,50 711 0,05
Addnode Group 7500 103,50 776 0,06 Heba B utlanat 4224 127,50 539 0,04
Anoto Group 10363 234 24 0,00 Hembla B 21 600 148,00 3197 0,24
Anoto Group utlanat 2972 2,34 7 0,00 Hemfosa Fastigheter 33970 69,90 2375 0,18
B3IT 1 600 6840 109 0,0l Hemfosa Fastigheter utlanat 5000 69,90 350 0,03
Beijer Electronics 7700 36,20 279 0,02 Hufvudstaden A 48 360 136,90 6620 0,50
Better Collective, Danmark 4595 62,05 285 0,02 Klévern 201 000 10,28 2066 0,15
Bygghemma Group First 256 32,20 8 0,00 Kungsleden 51219 62,90 3222 0,24
Bygghemma Group First utlanat 25744 32,20 829 0,06 Magnolia Bostad 9428 36,50 344 0,03
Christian Berner Tech Trade 4500 18,45 83 0,01 Magnolia Bostad utlanat 72 36,50 3 0,00
CLX Communications 10 588 87,00 921 0,07 NP3 Fastigheter 13000 61,00 793 0,06
CLX Communications utlanat 2192 87,00 191 0,0l Nyfosa 4599 42,76 197 0,01
Doro 4800 34,15 164 0,0l Nyfosa utlanat 34371 42,76 1 470 0,11
Edgeware 740 12,20 9 0,00 Platzer Fastigheter Holding B 20343 59,60 1212 0,09
Edgeware utlanat 5260 12,20 64 0,00 Platzer Fastigheter Holding B utlanat 5732 59,60 342 0,03
Enea 4400 101,50 447 0,03 Sagax B 2377 129,60 308 0,02
Ericsson B 730260 7792 56902 4,26 Sagax B utlanat 34673 129,60 4494 0,34
Ericsson B utldnat 38000 7792 2961 0,22 SSM Holding 8000 893 71 0,01
eWork Group 3600 82,80 298 0,02 SSM Holding utlanat 1 000 893 9 0,00
Fingerprint Cards B 74 500 10,13 754 0,06 Stendérren Fastighet 7000 100,00 700 0,05
FormPipe Software B 14320 19,70 282 0,02 Wallenstam B 45490 82,20 3739 0,28
G5 Entertainment 2200 125,50 276 0,02 Wallenstam B utlanat 30000 8220 2466 0,18
Garo 2375 173,60 412 0,03 Victoria Park B 4500 36,20 163 0,01
Garo utlanat 120 173,60 21 0,00 Victoria Park B utlanat 52300 36,20 | 893 0,14
Hexagon B 83473 408,00 34057 2,55 Wihlborgs Fastigheter 35820 102,40 3668 0,27
Hexatronic Group 0 46,70 0 0,00 82453 6,17 591
Hexatronic Group utldnat 8 100 46,70 378 0,03
HIQ International 4600 4731 218 0,02 SUMMA NOTERADE AKTIER 1335047 9990 98,59
HIQ International utlanat 9000 4731 426 0,03
HMS Network 11060 123,00 1 360 0,10 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 1335047 99,90
lar Systems Group 3099 243,00 753 0,06
Invisio Communications 10800 5690 615 0,05 SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 1335047 99,90
Invuo Technologies 9350 0,00 0 0,00
Know!T 4250 153,60 653 0,05 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1384 0,10
Lagercrantz Group B 15500 86,10 1335 0,10
Lagercrantz Group B utlanat 1 000 86,10 86 0,0l TOTAL FONDFORMOGENHET 1336431 100,00
Lime Technologies 3000 79,00 237 0,02
Micro Systemation B 4000 55,60 222 0,02 * Avser finansiella instrument upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
Mycronic Mydata 3100 118,10 366 0,03 utanfor EES.
Mycronic Mydata utlanat 20000 118,10 2362 0,18
NCAB Group 23 86,00 2 0,00
NCAB Group utlanat 3577 86,00 308 0,02
Net Insight B 18 000 2,67 48 0,00

Catella Sverige Héllbart Beta fortsttning nésta sida.
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CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2018

AKTIEFONDER CATELLA SVERIGE HALLBART BETA

SAMMANSTALLNING, EMITTENTER*

HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING

% av Fond-
Emittent formogenheten* Andels- Fond-
SEB AB 6,01 Utdelning vérde Antal formogenhet
Immunicum AB 00! Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Catella Sverige Héllbart Beta B
*| tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formagenheten per emittent i de fall fonden 131231 0,00 1 248,55 118314 147721
innehar fler &n en typ av vardepapper utgivna av samma emittent. 141231 0,00 1 439,30 58914 84794
151231 0,00 1582,32 439 694
161231 0,00 1 731,61 415 718
171231 0,00 | 890,57 616 | 166
181231 0,00 | 810,94 501 908
SAMLADE UPPGIFTER UTLANADE VARDEPAPPER
31-dec-18
MARKNADSVARDE .. .. .
- " - HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
Marknadsv?rde av ut\a:vade va"rdepapper kSEK o 208 623 ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Marknadsvardet av utlanade vardepapper, % av fondens férmogenhet 1561
definerade som tillgangar exclusive likvida tillgangar 15,63 B And_EIS' L Fond-
Utdelning varde Antal formogenhet
.. . . .. . . Datum kr/andel SEK andelar kSEK
LOPTIDSPROFILEN FOR UTLANADE VARDEPAPPER FORDELADE PA FOLJANDE LOPTIDSINTERVALL 3 N
Catella Sverige Hallbart Beta C
<endag 0 181231 0,00 86,54 9 114 789
|-7 dagar 0
7 dagar-1 manad 0
I-3 méanader 0
3 manader- | ar 0
> | ar 0 A )
Obestimd I6ptid KSEK 208 623 KURSUTVECKLING ARSVIS %
TYP, STORLEK, VALUTA OCH KVALITET PA SAKERHETEN kSEK 60
Svenska Staten, AAA 212755
Aktier, noterade pa Nasdaq Stockholm 1 800
SUMMA ERHALLNA SAKERHETER kSEK 214 555 40
DE 10 STORSTA UTFARDARNA AV SAKERHETER PER EMITTENT
Svenska Staten 212755 20
Volvo B 1775
Handelsbanken A 25
SUMMA ERHALLNA SAKERHETER kSEK 214 555 0
SAKERHETENS LOPTIDSPROFIL FORDELADE PA FOLJANDE LOPTIDSINTERVALL
<en dag 0
|-7 dagar 0 -20
7 dagar-1 manad 0
I-3 méanader 11321
3 manader- | ar 0 —40
> | ar 401 434
Obestamd l6ptid kSEK 1 800 09 10 u 12 13 14 15 16 1 18
MOTPART VID VARDEPAPPERSUTLANING n Catella Sverige Hallbart Beta A (%) n Jamforelseindex (%)
SEB, Sverige
SAKERHETER
Fonden godtar rantebarande vardepapper och aktier som siakerheter KURSUTVECKLING ARSVIS %
och ateranvander inte sakerheterna
ERHALLNA SAKERHETER 60
Réntebarande vardepapper 212755
Aktier 1 800
SUMMA ERHALLNA SAKERHETER kSEK 214 555 40
AVVECKLING
Awveckling och clearing sker bilateralt 20
FORVARING
Forvaring av sakerheter som fonden erhallit halls avskilda 0
fran SEBs tillgangar
INTAKTER FOR VARDEPAPPERSLAN 20
kSEK 2170
Procent 016
—40
13 14 15 16 17 18
HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE, n Catella Sverige Hallbart Beta B (%) n Jamférelseindex (%)
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
Utdelning vérde Antal formogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
Catella Sverige Héllbart Beta A HANDEL MED DERIVAT
091231 10,16 184,29 3500022 645029 Fonden har enligt sina fondbestammelser mojlighet att handla med optioner och terminer for att
101231 6.5 224,79 3309 000 743 837 effektivisera sin férvaltning. Fonden har under perioden utnyttjat sin ratt att ge vardepapperslan
111231 749 186,77 3340492 623 896
121231 9,94 205,40 3 445 599 707717 Havstangen berdknad som summan av derivatinstru-
131231 0,00 261,24 3394522 886 778 mentens underliggande exponerade bruttovarden.
141231 0,00 300,71 3440 641 | 034628 Ho L4 G ittli
151231 0,00 33009 3422848 1ogse (08 hscta enomsnitily
161231 000 360,50 3486703 1256949 g ng L
171231 0,00 39276 3528217 1385746  000% 0.00% 0.00%
181231 0,00 37549 3554 686 1334735

Riskbeddmningsmetod for berékning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
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CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2018

AKTIEFONDER CATELLA SMABOLAGSFOND

Markn. Fond-  Index-
varde vikt vikt
Not 1 Var Antal Kurs (KSEK) % %
INFORMATIONSTEKNIK
DistIT 667 998 36,40 24315 046
Fortnox 615009 66,80 41083 0,77
lar Systems Group 676 126 243,00 164299 3,08
Know!T 370086 153,60 56 845 1,07
Mycronic Mydata 7339 118,10 867 0,02
Mycronic Mydata utlanat 1290 000 118,10 152 349 2,86
Note 2421 842 21,35 51706 097
Tobii I 561 385 27,08 42282 0,79
Tobii utldnat 129 000 27,08 3493 0,07
537 239 10,08 4,06
KRAFTFORSORINING
Arise 740 675 17,00 12591 0,24
12 591 0,24 0,04
FASTIGHET
Fabege 358294 118,16 42336 0,79
Fabege utldnat 300000 118,16 35448 0,67
Fastighets Balder B 653 611 252,00 164710 3,09
Fastighets Balder B utlanat 270000 252,00 68 040 1,28
Kungsleden 2987 86l 62,90 187 936 3,53
498 470 936 20,20

SUMMA NOTERADE AKTIER 5021 107 94,25 98,56

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 5021 107 94,25

SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 5021 107 94,25

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 306 509 575

TOTAL FONDFORMOGENHET 5327 616 100,00

*Avser finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
EES.

SAMMANSTALLNING, EMITTENTER*

% av Fond-
Emittent formogenheten*
Cavotec SA 1,05

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per emittent i de fall fonden
innehar fler &n en typ av vardepapper utgivna av samma emittent.

KURSUTVECKLING ARSVIS %

60

40

20

-40

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

n Catella Smabolagsfond (%) n Jamforelseindex (%)

HANDEL MED DERIVAT

Fonden har enligt sina fondbestimmelser majlighet att handla med derivat som ett led i place-
ringsinriktningen och syftar till att skapa havstang i fonden. Med havstang avses att fondens pla-
ceringsutrymme ar storre dn det placeringsutrymme som féljer av fondandels-dgarnas tillskjutna
kapital.

Fonden har under perioden inte utnyttjat sin ratt att ge virdepapperslan.

Riskbedémningsmetod for berakning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden

SAMLADE UPPGIFTER UTLANADE VARDEPAPPER

31-dec-18
MARKNADSVARDE
Marknadsvérde av utlanade vardepapper kSEK 692851
Marknadsvarde av utlanade vardepapper, % av fondens formégenhet 13,00
definerade som tillgangar exclusive likvida tillgangar 13,74

LOPTIDSPROFILEN FOR UTLANADE VARDEPAPPER FORDELADE PA FOLIANDE LOPTIDSINTERVALL

< en dag 0
|-7 dagar 0
7 dagar-1 manad 0
|-3 méanader 0
3 manader- | ar 0
> | ar 0
Obestamd I6ptid kSEK 692851
TYP, STORLEK, VALUTA OCH KVALITET PA SAKERHETEN KSEK
Svenska Staten, AAA

Aktier, noterade pa Nasdaq Stockholm 712788
SUMMA ERHALLNA SAKERHETER KSEK 712788
DE 10 STORSTA UTFARDARNA AV SAKERHETER PER EMITTENT

Essity B 223772
Telia 115529
Securitas B 66518
SKF B 52177
Atlas Copco B 41 804
Sandvik 38906
Electolux B 37554
Volvo B 3289%
SCAB 30820
Kinnevik B 21321
Ovriga 51491
SUMMA ERHALLNA SAKERHETER kSEK 712 788
SAKERHETENS LOPTIDSPROFIL FORDELADE PA FOLJANDE LOPTIDSINTERVALL

<endag 0
|-7 dagar 0
7 dagar-1 manad 0
I-3 manader 0
3 manader- | ar 0
> | ar 0
Obestamd I8ptid kSEK 712788

MOTPART VID VARDEPAPPERSUTLANING
SEB, Sverige

SAKERHETER

Fonden godtar rantebarande vardepapper och aktier som sikerheter
och ateranvander inte sakerheterna

ERHALLNA SAKERHETER
Réntebarande vardepapper
Aktier 712788

SUMMA ERHALLNA SAKERHETER kSEK 712 788
AVVECKLING
Awveckling och clearing sker bilateralt
FORVARING
Forvaring av sikerheter som fonden erhallit halls avskilda
fran SEB:s tillgangar
INTAKTER FOR VARDEPAPPERSLAN
kSEK 8959
Procent 0,17
HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-

Utdelning varde Antal formogenhet
Datum kr/andel SEK andelar kSEK
091231 8,89 206,57 3041511 628270
101231 348 255,86 3733217 955 170
111231 6,36 192,87 4613 670 889 824
121231 5,08 21194 5751 169 1218896
131231 0,00 27725 6014960 | 667 646
141231 0,00 35477 8268300 2933344
151231 0,00 47779 9 159 981 4376 523
161231 0,00 530,51 8 164619 4331399
171231 0,00 540,50 10 161 328 5492 152
181231 0,00 481,95 11054 360 5327616
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CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2018

ALTERNATIVA FONDER CATELLA HEDGEFOND

Markn.  Fond- Markn.  Fond-

vérde vikt vérde vikt

Not 1 Vards Antal Kurs (KSEK) % Not 1 Var Antal Kurs (KSEK) %
MOWI ASA, Norge, NOK —105 000 182,70 —19 634 -0,21 Containerships FRN 211122, Finland, EUR 4780 000 102,00 49 431 0,53
MOWI ASA inlanat, Norge, NOK 95000 182,70 0 0,00 Corral Petroleum 12,25% 210515 17000 000 105,27 17 896 0,19
Orkla, Norge, NOK 721 259 68,04 -50228 —-0,54 Danske Bank FRN 230125, Danmark 160 000 000 96,51 154 411 1,65
Orkla inlanat, Norge, NOK 821 259 68,04 0 0,00 DDM Treasury 9,5% 200130, EUR 5000000 100,50 50946 0,55
Royal Unibrew, Danmark, DKK —13 488 449,00 -8227 0,09 Four Finance 10,75% 220501, Luxemburg, USD 5000000 97,69 43312 046
Royal Unibrew inlanat, Danmark, DKK 13 488 449,00 0 0,00 Garfunkelux 119 231101, Luxemburg, GBP 3000000 7545 25580 0,27
Salmar, Norge, NOK -54 330 428,00 -23800 -0725 Garfunkelux 8,5% 221101, Luxemburg, GBP 2700 000 84,63 25825 0,28
Salmar inlanat, Norge, NOK 54330 428,00 0 0,00 Garfunkelux FRN 230901, Luxemburg 50 000 000 85,25 42 625 046
—202 187 -2,16 Garfunkelux FRN 230901, Luxemburg, EUR 2 000 000 82,74 16 778 0,18

HALSOVARD Garfunkelux Holdco S FRN 230901, Luxemburg, EUR | 000 000 83,13 8428 0,09
Alligator Bioscience 1331239 22,00 29287 03! Genova Property FRN 210407 35000000 98,75 34562 037
Alligator Bioscience utlanat 68517 22,00 | 507 0,02 Georg Jensen FRN 230515, Danmark, EUR 3000000 100,50 30568 033
Ambea | 932 445 86,90 167 929 1.80 Getinge FRN 210521 124 000 000 9799 121 506 1,30
Ambu B, Danmark, DKK 205 156,60 44 0,00 Havilafjord FRN 230619, Norge, NOK 55000 000 100,50 56 574 06l
Ambu B utlanat, Danmark, DKK 58 041 156,60 12347 0,13 Heimstaden FRN 201207 60 000 000 100,18 60 106 0,64
Calliditas Therapeutics B 350000 44,00 15400 0,16 Hemfosa FRN 200901 67 000 000 100,63 67 424 0,72
Elekta B —100 000 105,35 —10535 0,11 Hexagon FRN 191126 75000 000 10041 75308 08!
Elekta B inlanat 100 000 105,35 0 0,00 Hoist Finance 8% 230901, EUR 4000000 99,00 40 148 0,43
Getinge B —30000 7990 -2397 -0,03 Hoist FRN 210629 16 000 000 98,88 15820 0,17
Getinge B inlanat 30000 7990 0 0,00 Hospitality Invest FRN 221031, Norge, NOK 30000 000 97,25 29 86l 032
Humana | 064273 60,00 63 856 0,68 Host Property FRN 191208, Norge 14000 000 100,50 14070 0,15
Q-Linea 397058 60,50 24022 0,26 Huvudstaden 1,319 230628 50000000 100,05 50024 0,54
301 460 3,23 Ice Group FRN 211012, Norge, NOK 50 000 000 98,00 50 152 0,54

FINANS Idavang FRN 211211, Danmark, EUR 5000000 95,83 48 580 0,52
Avanza Bank Holding —1782 423,60 —755 -0,01 Ikano Bostad FRN 190325 72000 000 100,16 72116 0,77
Avanza Bank Holding inlanat 1782 423,60 0 0,00 Intrum Justitia FRN 190515 13 000 000 100,01 13002 0,14
Handelsbanken A 6968 98,30 685 0,01 Ixat Intressenter FRN 200612 147 000 000 101,25 148 838 1,59
Handelsbanken A utlanat 25000 98,30 2458 0,03 Jacob Holm & Sonner FRN 220331, Danmark, EUR 2800000 97,50 27 678 0,30
Investor B -500 375,60 —188 0,00 Jefast FRN 210327 30000 000 99.50 29 850 032
Investor B inlanat 500 375,60 0 0,00 Jotul Holdings FRN 220131, USA, NOK 25000 000 97,50 24948 0,27
Sampo, Finland, EUR 91323 3841 35563 038 Klévern FRN 220404 10000 000 98,63 9863 0,11
SpareBank | Ostlandet, Norge, NOK 332387 83,00 28 236 0,30 Kommuninvest i Sverige 0,75 % 200216 200 000 000 101,01 202012 2,16
Storebrand, Norge, NOK 634 495 61,64 40029 043 Kommuninvest i Sverige 19 231113 200 000 000 101,82 203 629 2,18
Swedbank A 163 547 197,75 32341 0,35 Kungsleden FRN 210928 26 000 000 98,38 25578 0,27
Swedbank A utlanat 107 388 197,75 21236 023 Lebara FRN 220907, Europa, EUR 6000000 67,50 41 06l 044
159 605 1,71 Lendify FRN 200129 17 000 000 100,12 17 021 0,18

INFORMATIONSTEKNIK Lendify FRN 200530 22000000 100,62 22138 0,24
CLX Communications 125 826 87,00 10947 0,12 Lifco 0,405 % 200403 14000 000 99.80 13971 0,15
CLX Communications utlanat 12 458 87,00 1 084 0,01 Logistri Portfolio 4% 210520 27 000 000 98,50 26 595 0,28
Edgeware 914 868 12,20 116l 0,12 Lansférsakringar Hypotek 220921 100 000 000 106,63 106 632 1,14
Edgeware utlanat 219 12,20 3 0,00 Magnolia FRN 211013 26 000 000 9725 25285 0,27
Evry, Norge, NOK 216 402 31,45 6966 0,07 Magnolia FRN 221003 10000 000 99,00 9900 0,1
Evry utlanat, Norge, NOK 4600 3145 148 0,00 Marginalen Bank FRN 281030 20000 000 99.50 19900 021
30 309 0,32 Moberg Pharma FRN 210129 41 000 000 102,00 41 820 045

TELEKOMOPERATORER Nackahusen Holding FRN 200813 50 000 000 98,00 49 000 0,52
BT Group, Storbritannien, GBP | 265 439 238 34053 036 Nibe FRN 200528 44000 000 100,78 44 341 047
Deutsche Telekom, Tyskland, EUR 34514 14,82 5186 0,06 Nordea Bank 490923, USD 4000000 98,46 34921 037
Deutsche Telekom utlanat, Tyskland, EUR 72948 14,82 10961 0,12 Nordea FRN 280608, Danmark 100 000 000 98,63 98 632 1,06
Elisa inlanat, Finland, EUR 30000 36,08 0 0,00 Nordea Hypotek 2,25% 5530 190619 208 000 000 101,18 21046l 2,25
Millicom Int. Cellular SDB, Luxemburg 131721 561,50 73961 -0,79 Nordea Hypotek 220408 200 000 000 102,17 204332 2,19
Millicom Int. Cellular SDB inlanat, Luxemburg 131 721 561,50 0 0,00 Nordea Hypotek 3,25% 5521 200617 100 000 000 104,88 104 880 112
Ovzon 425000 74,04 31 467 0,34 Norlandia FRN 211220, Norge 75000 000 93,00 69 750 0,75
Tele2 B 337 %l 112,95 38173 041 Nova Austral 8,25% 210526, Chile, USD 4800000 91,89 39110 042
Telia Company -1 150 000 4198 48277 -052 Olav Thon Eiendomsselskap 0,395% 190906, Norge 52000000 99,84 51919 0,56
Telia Company inlanat 1 150 000 41,98 0 0,00 Perstorp Holding FRN 220915, EUR 3000000 99,32 30210 032
-2398 -0,03 Quant FRN 230215, EUR 5050 000 98,00 50 175 0,54

FASTIGHET Recipharm 2,75% 211006 26 000 000 95,93 24941 027
Castellum —362 500 163,35 —59214 0,63 Sagax 2% 240117, EUR 3000000 100,44 30550 033
Castellum inlanat 362 500 163,35 0 0,00 Sagax FRN 200909, EUR 6900000 102,55 71 740 0,77
Corem Property Group Pref 472 162 294,00 138 816 1,49 Samhillsbyggnadsbolag 2,9% 191220 15000 000 100,25 15038 0,16
Fabege —-570 908 118,16 —67 458 -0,72 Samhdllsbyggnadsbolag FRN 491229 16 000 000 100,78 16 125 0,17
Fabege inlanat 570 908 118,16 0 0,00 Sampo FRN 220523, Finland 73 000 000 100,22 73 164 0,78
Fast Partner Pref | 321 944 118,50 156 650 1,68 SCBC 2% 200617 200 000 000 103,06 206 118 2,21
Fastighets Balder B —100 000 252,00 —25200 -0.27 SEB 1,5% 200617 300000000 102,33 306 990 329
Fastighets Balder B inlanat 100 000 252,00 0 0,00 SEB 1,5% 221221 200000 000 103,87 207734 222
Kojamo, Finland, EUR 550 155 8,11 45208 0,48 SEB 490513, USD 5000000 97,70 43317 0,46
Kungsleden 214312 62,90 13 480 0,14 SHH Bostad FRN 210607 20000 000 96,75 19350 021
Sagax D 1 819 607 31,70 57 682 0,62 Sirius International FRN 470922, Bermuda 70 000 000 100,60 70 420 0,75
259 964 2,78 SL Bidco FRN 230206, Nederlanderna, EUR 6000 000 96,00 58398 0,62

Sollentuna FRN 200629 30000000 98,50 29 550 032

SUMMA NOTERADE AKTIER 1258744 1391 Stadshypotek 1,5% 210317 200 000 000 103,13 206254 221
Stadshypotek 1583 4,25% 200617 200 000 000 106,34 212 676 2,28

NOTERADE OBLIGATIONER* Stillfront Group FRN 221122 20000 000 100,08 20016 021
STAT Stolt Nielsen 6.375% 220921, Bermuda, USD 4000 000 94,15 33394 036
Statsobligation lan 1052 190312 100 000 000 100,93 100 926 1,08 Storebrand FRN 480327, Norge 40000 000 9790 39 158 042
Statsobligation 1an 1054 220601 50000000 112,71 56353 0,60 Strémma Tursim & Sjéfart FRN 210521 27000000 102,88 27776 0,30
157 279 1,68 Sunborn Finance FRN 230209, Finland, EUR 2500000 98,75 25029 0,27

OVRIGA Swedbank Hypotek 180 5,79% 200512 200 000 000 107,92 215837 2,31
4finance 11,75% 190814, Luxemburg, USD 10 765 000 102,95 98 266 1,05 Swedbank Hypotek 188 3,75% 190619 63 000 000 101,88 64183 0,69
Allgon FRN 220607 20 000 000 9750 19 500 0,21 Swedbank Hypotek 189 201216 200 000 000 10191 203818 2,18
ALMFRN 210519 11 000 000 89,00 9790 0,10 Svensk FastighetsFinansiering 0,53% 200907 50 000 000 99.16 49 579 0,53
Axactor FRN 210623, Norge, EUR 1500 000 99,25 15094 0,16 Transcom 6,5% 230322, EUR 10400 000 89,50 94 369 1,01
B2 FRN 211004, Norge, EUR 11750 000 103,56 123 367 1,32 Tresu Investment FRN 220929, Danmark, EUR 863 500 65,00 5690 0,06
Bayport 1% 190924, Mauritius 8000000 102,94 8235 0,09 Unilab 5,75% 250515, EUR 7000000 90,82 64452 0,69
Borr Drilling 230523, Bermuda, USD 2400000 80,55 17 141 0,18 Vacse FRN 230912 24000 000 98,37 23 608 025
Brado FRN 230307 60 000 000 91,00 54 600 0,58 Verisure 5,75% 231201, EUR | 000 000 96,73 9807 0,10
Care Bidco FRN 210324, Norge, NOK 15000 000 97,86 15023 0,16 Verisure FRN 231201 48 000 000 101,04 48 500 0,52
Castellum 0,85% 210906 26 000 000 9841 25587 0,27 Vodafone 3,1% 790103, Storbritannien, EUR 12,000 000 9386 114193 1,22
Cibus FRN 210526, EUR 3800000 102,00 39297 042 Vostok New Ventures 5,5% 200622, Bermuda 47000 000 102,00 47 940 0,51
Cidron Humber 9,25% 230614, Jersey 108 000 000 100,00 108 000 116 VV Holding FRN 190710, Norge, NOK 16 302 358 99.80 16 652 0,18
Color Group FRN 220923, Norge, NOK 60 000 000 99,00 60796 0,65 Wallenius Wilhelmsen Logistics FRN 221012, Norge, NOK 80 000 000 98,25 80 447 0,86

Catella Hedgefond fortsattning nasta sida.
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING

CATELLAS FONDERS ARSREDOGORELSE 2018

RANTEFONDER CATELLA AVKASTNINGSFOND

BALANSRAKNING KSEK 31-dec-18 31-dec-17
TILLGANGAR

Overlatbara virdepapper (Not I) 4745891 4829 567
Penningmarknadsinstrument (Not 1) 174951 | 068 765
OTC—derivat med pos marknadsvarde (Not ) 6116 5274
Fondandelar (Not ) 0 64457
Summa finansiella instrument med pos marknadsvarde 4926 958 5968 063
Bankmedel och 6vriga likvida medel 217318 327515
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 34113 36063
Ovriga tillgangar 126 1 877
SUMMA TILLGANGAR 5178 515 6333518
SKULDER

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde (Not I) 1 047 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 1 047 0
Upplupna kostnader och frutbetalda intakter 3179 3780
Ovriga skulder 11075 12228
SUMMA SKULDER 15301 16 008
FONDFORMOGENHET Not 2 5163 214 6317 510
POSTER INOM LINJEN

Stéllda sékerheter for OTC—derivat 1120 I'1650
Stéllda sdkerheter for Gvriga derivatinstrument 7256 16533
RESULTATRAKNING KSEK 2018 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper —64 196 —45 142
Vérdeférandring pa OTC-derivatinstrument 22276 4059
Vardef6randring pa penningmarknadsinstrument 1358 983
Vardeférandring pa fondandelar 153 3939
Vardef6randring pa vriga derivat 715 33976
Rénteintakter 87574 118922
Valutakursvinster och forluster netto 8286 12
Ovriga intakter 495 598
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 12 109 117 347
KOSTNADER

Férvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamhet 40903 47 473
Erséttning till férvaringsinstitutet 896 971
Ovriga kostnader 273 215
SUMMA KOSTNADER 42072 48 659
ARETS RESULTAT —29 963 68 688
Not 2 TILL BALANSRAKNING

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2018 2017
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORIAN 6317 510 7700 274
Andelsutgivning 792275 794975
Andelsinlésen —1 916 608 2246427
Arets resultat enligt resultatrékning —29963 68 688
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 5163 214 6317 510

Markn.  Fond-
vérde vikt
Not 1 Véardepapp Antal Kurs (kSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
NOTERADE OBLIGATIONER*
STAT
Statsobligation lan 1047 201201 20 000 000 110,38 22075 043
Statsobligation lan 1054 220601 350 000 000 112,71 394 471 7,64
Statsobligation lan 1057 231113 250 000 000 10743~ 268570 520
Statsobligation lan 1058 250512 20000 000 114,89 22979 045
Statsobligation lan 1060 280512 10000 000 102,68 10268 0,20
Statsobligation lan 1061 291112 50 000 000 101,05 50525 098
768888 14,89
OVRIGA
AstraZeneca 3,5% 230817,
Storbritannien, USD 2000000 99,06 17 568 0,34
Castellum 0,85% 210906 24000 000 9841 23619 046
Danske Bank FRN 230125, Danmark 100 000 000 96,51 96 507 1,87
DSV FRN 220318, Danmark, DKK 33000 000 103,50 46396 090
Garfunkelux FRN 230901, Luxemburg 37000000 85,25 31 542 0,61
Getinge FRN 210521 26 000 000 9799 25477 049
Heimstaden FRN 201207 70000 000 100,18 70 124 136
Hexagon FRN 191126 125 000 000 100,41 125513 243
Huvudstaden 1,319% 230628 50 000 000 100,05 50 024 097
Ikano Bostad FRN 190325 100 000 000 100,16 100 160 194
Intea Fastigheter FRN 220507 90000 000 100,38 90 344 1,75
Ixat Intressenter FRN 200612 38000 000 101,25 38475 075
Klgvern FRN 220404 9 000 000 98,63 8876 0,17
Kommuninvest i Sverige 1% 231113 300 000 000 101,82 305447 592
Kommuninvest i Sverige 2,5% 201201 70 000 000 104,74 73321 142
Lifco 0,405 % 200403 70 000 000 99,80 69 856 135
Lansférsakringar Hypotek 220921 193 000 000 106,63 205799 399
Nibe FRN 190603 16 000 000 100,22 16 035 0,31
Nibe FRN 200528 44000 000 100,78 44 341 0.86
Nibe FRN 220411 29 000 000 101,07 29310 0,57
Nibe FRN 230904 30000 000 98,85 29 656 0,57
Nordea FRN 280608, Danmark 50 000 000 98,63 49316 096
Nordea Hypotek 1% 220408 200 000 000 102,17~ 204333 396
Nordea Hypotek 3,25% 5521 200617 200 000 000 104,88 209 761 4,06
Norlandia FRN 211220, Norge 20000 000 93,00 18 600 036
Nya Svensk Fastighets Finansiering FRN 200309 120 000 000 100,11 120 127 233
Olav Thon Eiendomsselskap 0,395% 190906, Norge 50 000 000 99,84 49922 097
Sagax 2% 240117, EUR 5000000 100,44 50917 099
Samhallsbyggnadsbolag 2,9% 191220 5000000 100,25 5012 0,10
Sampo FRN 220523, Finland 72000 000 100,22 72162 1,40
Scania 0,25% 200915 50000 000 99,38 49 690 096
Scania 0,455% 210504 25000 000 99.19 24797 048
SCBC 2% 200617 200 000 000 103,06 206 118 399
SEB 1,5% 200617 200 000 000 102,33 204 660 396
SEB 490513, USD 2000000 97,70 17 327 0,34
Sirius International 4,6% 261101, Bermuda, USD 4100 000 86,69 31517 0,6l
Sparbanken Syd FRN 191021 54 000 000 100,29 54 154 1,05
Stadshypotek 1,5% 211215 20000 000 103,65 20730 040
Stadshypotek 1583 4,25% 200617 200 000 000 106,34 212676 412
Storebrand FRN 480327, Norge 50 000 000 9790 48948 095
Storebrand FRN 490331, Norge, NOK 20000000 99,78 20424 040
Swedbank Hypotek 180 5,7% 200512 200 000 000 107,92 215837 4,18
Swedbank Hypotek 189 201216 200 000 000 101,91 203 818 395
Svensk FastighetsFinansiering 0,49% 200228 50000 000 99,60 49 802 096
Svensk FastighetsFinansiering FRN 220220 50 000 000 100,19 50 094 097
Vacse FRN 230912 26 000 000 98,37 25575 0,50
Wihlborgs FRN 201228 28000 000 9996 27 990 0,54
Volvo Finans FRN 210920 50000 000 9941 49 704 096
AF FRN 200512 60000 000 100,51 60307 117
AF FRN 230620 32000 000 98,57 31542 0,61
3884250 75,23
SUMMA NOTERADE OBLIGATIONER 4 653 138 90,12
ONOTERADE OBLIGATIONER**
Laeringsverkstedet FRN 220601, Norge, NOK 50000 000 98,88 50599 098
RSA Insurance Group FRN PERP, Storbritannien 28000000 102,50 28 700 0,56
Storebrand FRN 200511, Norge, NOK 13 000 000 101,11 [8¥54 0,26
92 753 1,80
SUMMA ONOTERADE OBLIGATIONER 92 753 1,80
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 4745891 91,92
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT*
Getinge cert 190122 60000 000 9999 59 993 116
Hexagon cert 190305 45000 000 99,95 44 980 0,87
Indutrade cert 190204 20000 000 9999 19 997 0,39
MTG cert 190307 50 000 000 99,96 49 981 097
174 951 3,39
SUMMA PENNINGMARKNADSINSTRUMENT 174 951 3,39

Catella Avkastningsfond fortsattning nasta sida.
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RANTEFONDER CATELLA CREDIT OPPORTUNITY

KURSUTVECKLING ARSVIS %

Markn.  Fond-
véarde vikt
Not 1 Vardepapper Antal Kurs (kSEK) % 10
OTC-DERIVAT
VALUTATERMINER
FXFWD EURSEK 190220 10.278, Europa, EUR —15000 000 10,14 208l 045
FXFWD EURSEK 190318 10.307, Europa, EUR 3000000 10,14 —497 =0,11 8
FXFWD NOKSEK 190220 1.0525, Norge, NOK —17.000 000 1,02 525 0,11
FXFWD USDSEK 190220 8.9718, USA, USD -950 000 883 131 0,03
FXFWD USDSEK 190220 9.032746, USA, USD —1'900 000 883 378 0,08
2618 0,57 6
SUMMA OTC-DERIVAT 2618 0,57
varav med positivt marknadsvérde 3115 0,68
varav med negativt marknadsvarde —497 0,11 4
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 400440 8715
2
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 59028 12,85
TOTAL FONDFORMOGENHET 459 468 100,00
0 — - —

* Avser finansiella instrument upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande utanfor EES.

SAMMANSTALLNING, EMITTENTER*

% av Fond-
Emittent férmégenheten*
SEB AB 19,02
Svenska Staten 9,53
Garfunkelux Holdco 3 S.A. 191

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per emittent i de fall fonden
innehar fler &n en typ av vardepapper utgivna av samma emittent.

TILLAGGSUPPLYSNING FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad ar:

Georg Jensen FRN 230515

Havilafjord FRN 230619

Jotul Holding FRN 220131

Quant FRN 230215

Stillfront FRN 221122

Sunborn Finance FRN 230209

MOTPARTER FINANSIELLA DERIVATTRANSAKTIONER

Mottagna
Motpart sékerheter
SEB AB 0,00
Danske Bank 0,00
HISTORISK UTVECKLING FONDFORMOGENHET, ANDELSVARDE,
ANTAL ANDELAR OCH UTDELNING
Andels- Fond-
Utdelning vérde Antal féormégenhet
Datum kr/andel SEK andelar KSEK
141231 0,00 100,29 2787 648 279 576
151231 0,00 102,21 6529 661 667 382
161231 0,00 105,24 2563999 269 831
171231 0,00 112,09 4 690 426 525734
181231 0,00 112,27 4092 370 459 468

40

14 15 16 17 18

n Catella Credit Opportunity (%)
Fonden startade 2014-11-24

HANDEL MED DERIVAT

Fonden har enligt sina fondbestdmmelser méjlighet att handla med derivat som ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fonden har under perioden inte utnyttjat sin ratt att ge eller ta vardepapperslan.

Fonden har majlighet att uppta penninglan men inte utnyttjat denna majlighet under perioden.

Havstangen berdknad som summan av derivatinstru-
mentens underliggande exponerade bruttovdrden.

Hogsta Léagsta Genomsnittlig
hévstang hévstang hévstang
120,45% 22,75% 47,26%

Riskbedémningsmetod fér berdkning av de sammanlagda exponeringarna: Value at Risk

Value at Risk Fonden anvander en Monte-Carlo VaR-modell med innehavsperioden en dag
och konfidensintervallet 95%.

Per
18-12-31
0,17%

Hogsta
036%

Léagsta Genomsnittlig
0,05% 0,13%








































